FONDI MONETAR NDERKOMBETAR

EUROZONA:
PERSPEKTIVAT DHE POLITIKAT

Jeffrey Franks

Drejtor, Zyra e FMN-sé pér Europén

Qershor 2018



Rl b ‘4

Rritjal & 2iarionitd 2 9drgarizrs Ssntd 2 Enzleshisre

Projeksionet e Rritjes Reale té PPB-sé (Gjendja Ekonomike né Boté, Prill 2018)
(ndryshimi né pérqgindje nga viti i kaluar)
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Brltanla
Eurozon
Bota SHBA Madhe Japonia a DEU FRA ITA ESP
2018 3,9 2,5 1,6 1,2 2,4 2,5 2,1 1,5 2,8
Rishikimi
”ggot%or i 03 02 0,1 0,5 0,5 0,7 03 0,4 03
2019 3,9 2,2 1,5 0,9 2,0 2,0 2,0 1,1 2,2
Rishikimi
”9%7";0’ [ 02 03 0,1 0,1 03 05 0,7 02 02
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Projeksionet e Rritjes Reale té PPB-sé (Gjendja Ekonomike né Boté, Prill 2018)
(ndryshimi né pérqgindje nga viti i kaluar)

Afrika e
Bota EMDCs Kina India Rusia Brazili Jugut Argjentina Turqia

2018 3,9 4,9 6,6 7,4 1,7 2,3 1,5 2,0 4,4
Rishikimi
i i 03 0,0 0,1 0,0 01 08 04 05 09

2019 3,9 5,1 6,4 7,8 1,5 2,5 1,7 3,2 4,0
Rishikimi
ngg tetor 02 0,1 0.1 00 00 05 01 05 05
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Rreziget e pritshme né tremujorét e ardhshém kané qartazi prirje
kegésuese

*  Mundésia e ngushtimit té theksuar té kushteve financiare

* Rritja e tensioneve tregtare dhe rreziget e prirjeve drejt politikave
proteksioniste

« Tensionet gjeopolitike
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Rritja reale e e PPB-sé
(pérqgind, v/v)
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Burimi: WEO.

Shénim: Pérvec Irlandés né 2015.
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Kontributet ndaj Rritjes

Pika pérqgindje,
- (Pika pérqgindje, v/v) -

Projeksionet
2.4 2.4
1.6 1.6
0.8 0.8
0.0 0.0
Burimet: Eurostat;
-0.8 -0.8

2015 2016 2017 2018 2019

Burimet: Eurostat; Haver Analytics; WEO; dhe njehsimet e personelit t; FMN-sé.
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Burimet: Eurostat; Haver Analytics; WEO; dhe njehsimet e personelit t; FMN-sé.
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ulatz
Inflacioni dhe Rritja e Pagave

(pérqgind, v/v)
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Burimet: Eurostat; Haver Analytics; WEO; dhe njehsimet e personelit t; FMN-
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Komponentét e Rritjes Reale Prill 2018 Rishikimi me kahje
(Treguesi, 2007=100) pozitive i projeksioneve té rritjes
nga tetori 2017, pika pérqgindjeje
125 (ng pika perq “)O.SO
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. . . . . . .
Burimi: IMF, World Economic Outlook. Investment M Net exports B Consumption
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Eurozona: Treguesit me Ddenduri té Larté
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Burimet: Eurostat; dhe Haver Analvtics.
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Raporti i Kredive té kégija dhe Rritjes sé kreditit

(Péeqgindja e huave bruto)

(pérqgind, v/v)
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Burimi: ECB, Baza e Konsoliduar e té Dhénave Bankare
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Té ardhurat nga Kapitali
(né pérgndje)

Té ardhurat nga Aktivet
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Burimi: FitchData; njehsimet e personelit t&¢ FMN-sé.
Shénim: Mbéshtetur né njé mostér té balancuar nga 45 banka SSM, pérfshiré 56 pérqind té
mostrave nga aktivet.
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Huadhénia dhe Huamarrja Neto e Qeverisé Qendore General
Government

——@Germany == France =——Italy =—Spain =——Portugal «+++ Euro area

10 - \i ~ ~

-12
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Burimi: IMF, World Economic Outlook, October 2017, dhe rezultatet pérfundimtare té v. 2017.
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0 Borxhi kundrejt Pozicionit Bazé Fiskal (Fiscal Stance), 2018

(D)
S
E @ ®
C_T :PRT B ITA
= 120 :
Hd) 1
RS !
0 i
— BEL . ' FRA
o 7100 : .
NG | ESP
S o | ®
S & 80 g
0O '
ny: DEU ‘ ' AUT ‘ IRL
O NLD ':
)
2 60 ® @ FIN - ,
< MLT ! !
S e Byrimi: FMN, WEQ. )
(a'n) ,
40 | ] | | |
-0.8 -0.6 -04 -0.2 0.0 0.2 04 0.6

Ndryshime né bilancin parésor strukturor, 2017-18 (pérqgindja e PPB-sé sé

Burimi: FMN, WEO.

mundshme)
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Borxhi Publik Bruto
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Burimi: IMF, World Economic Outlook.
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Total Factor Productivity [Produktiviteti faktorial gjithsej]
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Burimet: Baza e té dhénave FMN, FAD; dhe njehsimet e personelit té FMN-sé.
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Kontributet ndaj Rritjes sé PPB-sé

Vendet me produktivitet té Vendet me produktivitet té
ulét fillestar
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Shénim: Grupet e produktivitetit pérkufizohen mbi bazén e produktivitetit né puné Vendet me produktivitet té lar
pérfshihen Austria, Belgjika, Finlanda, Franca, Gjermania, Irlanda dhe Hollanda. Vende me produktivitet

té ulét fillestar pérfshijné Greqinég, Italy, Portugaliné dhe Spanjén. Nuk ka té dhéna pér Austriné né v. 1990 Pérveg
Burimet: Ameco; Haver Analytics; WEO; dhe njehsimet e personelit t; FMN-sé.
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fillirn t& EMU-5s

Ecuria e Rritjes kundrejt Pritshmérive té Konvergjencés, 1993-2015'
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GRC ITA PRT ESP/ FRA BEL DEU AUT FIN NLD IRL

1/ Pritshmérité e konvergjencés pérkufizohen si PPB-ja PPP mesatare vjetore hipotetike e njé vendi pér rritjen
e nénkuptuar nga nivelet e PPB-sé té v. 1993 dhe niveli i saj e pérparshém i konvergjencés midis v. 1960 dhe 19
Pérve¢ Luksemburgut.

Burimi: WEO dhe njehsimet e personelit té FMN-sé.
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« = Bashkimi Ploté Bankar (SRF backstop; EDIS)

Sektor i « = Riparimi i bilanceve (reduktimi i kredive té
zhdérvjellét dhe i kéqija)

TNCEETRIGEGTEETM - > Ngritja e Bashkimit té Tregjeve Europjane
té Kapitaleve

Politika té « = Politika fiskale kombétare té prirura drejt
rritjes ekonomike

« = Rregulla fiskale té BE-sé té thjeshtuara dhe té
zbatueshme

shéndosha fiskale
dhe sigurime ndaj
goditjeve (shock

. « = Mbéshtetje e stabilizimit makroekonomik
InNsurance

pérmes njé Kapaciteti Qendror Fiskal
« = Reforma strukturore specifike pér ¢cdo vend

pér té pérmirésuar gendrueshmériné dhe pér té

Reforma fugizuar rritjen e produktivitetit (tregjet e
produkteve dhe tregjet e punés; mjedisi i biznesit)

strukturore P, i pr
« = Fuqizimi i administrimit té reformés sé BE-sé

(ndértimi i pikave té referimit - benchmarking; ofertat
stimujt fiskalé; bashkérendimi)
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Rritja e zhdeérvjellet ekonomike, por duhen mbajtur parasysh rreziget me prirje
negative qé jané ne rritje:

* Prirjet pér vetékénagési dhe amortizatoré té pamjaftueshém

* Proteksionizmi

» Pasigurité politike dhe pagéndrueshméria e tregjeve

Politika monetare asinkronike dhe efektet ndikues tek vende té tjera (spillover) né EM

Vetekenageésia ne nivel kombétar eshte shgetésuese:

Vetékénaqgésia né konsolidim pér té krijuar hapésiré fiskale né vendet me
borxhe té larta

» Vetékénaqgésia né reformat strukturore pér té trajtuar hendeget e

Mungesa e konsensusit né arkitekturén e EMU-s : Bén gé EMU té€ jeté ende e
papérgatitur si¢ duhet pér krizén e ardhshme

Gjithsesi, ndérsa normalizimi monetar i ECB-sé po afrohet mé tej, dritarja e

celur pér kushte financiare mbéshtetése do té mbyllet. Prandaj vendet
duhet té veprojné tani!
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Falemnderit!

FMN-ja né Europé - merrni njoftimet mé té
fundit pér veprimtarité, analizat dhe
piképamjet e FMN-sé pér prirjet dhe
politikat ekonomike né Europé.

Twitter;: @IMF_inEU

IMF Blog: blogs.imf.org

Prill 2018



